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RESENHA ECONOMICA &y, //DVB

Essa Resenha Econdmica contém uma selecao de indicadores e analises
sobre a economia brasileira e internacional. O material reine dados e
perspectivas extraidos de diversas fontes amplamente acessiveis, como
boletins econdmicos, relatdrios financeiros, revistas especializadas

(Veja e Exame) e veiculos de imprensa (Estadao, Folha, Valor, O Globo,
entre outros).

O objetivo desta resenha é oferecer um panorama atualizado sobre os
principais temas econdmicos, auxiliando na compreensao das tendéncias

e impactos no mercado. Vale destacar que as informacoes aqui apresentadas
nao constituem uma opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da ADVB,
mas sim um compilado de diferentes visdes do mercado. Cabe ressaltar que
este material se restringe exclusivamente a analise de cenarios econémicos,
sem questoes de natureza politica.
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PROJECOES

SEMANA 3"\ W VAR%
ANTES

IPCA - INFLACAO

2026 | 4,80% 0,06%
2027 | 3,99% 0,01%
2028 | 3,60% 0,01%
2029 | 3,50% 0,00%
PIB BRASIL

2026 | 1,86% -0,01%
2027 | 1,80% 0,00%
2028 | 2,00% 0,00%
2029 | 2,00% 0,00%

SELIC no final do ano

2026 | 13,00% EENLEAN 0,00%
2027 | 11,00% EENGEAN 0,00%
2028 | 10,00% WELNGEAN 0,00%
2029 | 9,88% VAT -0,13%

INFLACAO| [ TOLERANCIA
META ABAIXO | ACIMA
BACEN -1,50% 1,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
4L
bev
BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Pesquisa diaria sobre o cenario
econdmico com 140 instituigdes
financeiras — bancos, gestoras de

recursos, consultorias e associagoes.

@O
;\ Ninguém é lider por acaso.
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CORES NAS
VARIACOES
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DATAS DAS REUNIOES 4
BANCO CENTRAL EM 2026 8N\ friscme

BANCO CENTRAL BRASIL

COPOM

BANCO CENTRAL EUA

276° 27 e 28 de janeiro

FOMC

2772 17 e 18 de margo

27 e 28 de janeiro

2782 28 e 29 de abril

17 e 18 de margo

28 e 29 de abril

2792 16 e 17 de junho

16 e 17 de junho

280° 4 e 5 de agosto

2812 15 e 16 de setembro

28 e 29 de julho

2822 3 e 4 de novembro

15 e 16 de setembro

O NN A WN A=

2832 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de outubro

O N N|A|WN =

8 e 9 de dezembro




TAXA SELIC

14,5% a.a.

Jornal FOLHA 30-abr

BC corta Selic em 0,25 ponto, para
14,5%, e vé inflacao se afastar da meta

Copom mantém ritmo de reducao de juros conforme esperado pelo mercado e
evita se comprometer com proximos passos diante de incerteza com Oriente Médio

Nathalia Garda

srasiua O Copom (Comité de Po

litica Monetaria) manteve o ritmo
gradual de redugiio de juros e re

petiu o corte de 0,25 ponto per-
centual na taxa bésica (Selic), de
14,75% para 14,5% a0 ano. O ¢o-
legiado do Banco Central optou
por um ajuste conservador de-
poisdever as projecoes parainfla

¢do mais distantes da meta de 3%.

A decisio foi tomada por unani
midade pelo presidente do comi
té, Gabriel Galipolo, e mais cinco
diretores, com trés desfalques na
reunido desta quarta-feira (29).

No comunicado, o Copom re-
forcou a necessidade de caute-
la ¢ ndo sinalizou abertamente
0 rumo de seus proximos movi-
mentos, evitando se comprome
ter antecipadamente com osajus
tes futuros.

No encontro anterior, em mar
¢0, quando iniciou a flexibiliza
¢do dos juros, o comité ji tinha
deixado seus passos seguintes
emaberto diante do aumento da
incerteza ante a guerra no Irii. A
intengao era ter mais clareza so-
bre a profundidade e a extensio
do conflito geopolitico.

I n

Evolugio da taxa bdsica de juros

Em % a0 ano
Lula Dilma Temer  Bolsonaro Lula
B F R
ks ’ i‘ k\
Ll |} ]
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Posse de Gabriel
Galipolo como

Autonom:a
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IPCA
scumulade 75 Teto
em12
mases, : Meta %4 14
om % 2,5 Piso e iy . mas
0 2026
t t

Quando a expectativa ¢ de
inflagho em queda, com
perspectiva de encerrar o ano
dentro da meta, o BC pode
reduzir os juros, o que ajuda
também a estimular a
economia

Quando existe expectativa

de que a inflagio fique acima
dameta, o Copom (Comité de
Politica Monetiria) pode subir
05 juros com o objetivo de
reduzir o estimulo 3 atividade
econdmica, o que diminui o

Fontes: Banco Contral, Bloomberg ¢ 18GE consumo ¢ equilibra os precos

ANEFAC

Ninguém é lider por acaso.
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TAXA SELIC \ M

14,5% a.a.

Trajetoria dos juros Jornal GLOVO 30-abr THA{S BARCELLOS
SELIC 0 QUE INFLUENCIA NA DECISAQ thais.barcellos@bsb.oglobo.com.br
) 15% _. ~ INFLAGAO y (- PETROLEO —~ BRASLIA, 840 PALOE 1O
. T Y META OFICIAL BARRIL
IPCA IPCA-15 DO BC DO BRENT .
’ Apesar da incerteza em re-
14.75% 14,75% s .
lacdo aos impactos da
guerra no Oriente Médio na
economia, o Banco Central
14,5% (BC) reduziu ontem a Taxa
Selic em 0,25 ponto percen-
tual, de 14,75% para 14,50%
ao ano. A decisao unanime
4:14% i IR o i icae do Comité de Politica Mone-
0705 18/06 30/07 /03 0S/1  10/12 28/01 18/03 29/04 o gos et de abril em ;:t"o‘:‘:;:xzf;;f. oy 2 :
2z 208 T meses P taie ' taria(Copom) repete o movi-
s . o e mento realizado em margo,

quando foiiniciadoociclode
CORTE CAUTELOSO alibraio”dosurcs.Aida

assim, a Selic permanece no

BC reduz SehC d 14,5%, C]ta COnTlltO ¢ maior patamar desde outu-

bro de 2006, em um esfor¢o

lnﬂagao & nao ap()nta préleOS DASSOS do BC para q]canc_iar a meta

de 3% paraainflacao.
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TAXA DE JUROS NOS EUA 4y /OB

; Ninguém é lider por acaso.

ANEFAC W\

Diferenca entre os juros de Brasil e EUA Na dESpedida de Powell e
Em pontos percentuais Jornal FOLHA 30-abr | dividido, Fed mantém juros e
s alerta para efeitos da guerra

14,5
: Banco central dos EUA tem maior divergéncia em decisao desde
Taxa outubro de 1992; taxas ficam inalteradas, entre 3,5% e 3,75% ao ano
Selic
12 sho pauLo O Fed (Federal Reser-
ve, 0 BC dos EUA) anunciou nes-
ta quarta (29) a manutencao da
taxa de juros entre 3,5% e 3,75%
10'7 5 na tltima reuniao de Jerome Po-
9 well como presidente do 6rgao.

0O mandato dele terminaem ;s
de maio e o presidente dos EUA,
Donald Trump, indicou Kevin
Warsh como seu substituto. O
6 nome ainda precisa ser aprova-
do pelo Senado.

Eaterceira reuniao seguida em
que os juros sao mantidos, apesar

3,75 da pressdo feita por Trump para

3 Juros areducao da taxa. O Fed mante-
ve a taxa devido a preocupacao

dos EUA com os efeitos da guerra no Ir3,

que gerou aumento generaliza-
do de precos em todo 0 mundo.

0 Em comunicado, o Fome (Co-
ja n. abr. {m)t:zi Federal dt I&/[er(ci‘ago Aber

0) disse que “os desdobramen-

2015 2026 tos no Oriente Médio estdao con-

tribuindo para um alto nivel de
. incerteza sobre as perspectivas
Fonte: Banco Central do Brasil e Federal Reserve economicas”.




COMENTARIOS GERAIS SOBRE AS
TAXAS DE JUROS - BRASIL E EUA

Cenario resumido
« Brasil: Taxa Selicem 14,5% a.a.
» EUA: juros do Federal Reserve entre 3,5% e 3,76% a.a.

Diferenga (spread): ~11 pontos percentuais
Isso € muito alto em termos globais.

©. Leitura econdmica simples

1) & Entrada de capital estrangeiro i::arryi trade)
Com juros muito mais altos no Brasil:
+ Investidores pegam dinheiro barato nos EUA
» Aplicam em titulos brasileiros
# Impacto:
+ Fortalece o real

« Aumenta entrada de ddlares no pais

ANEFAC \!!!g‘

/POVB

Ninguém é lider por acaso.




COMENTARIOS GERAIS SOBRE AS
TAXAS DE JUROS - BRASIL E EUA

R) * Freio na economia brasileira
Selic a 14,5% significa:
+ Credito caro (empresas e pessoas)
+ Menos investimento produtivo
» Consumo desacelera
# Impacto:
+ PIBcresce menos

+» Setores como construgao civil sofrem mais (importante para vocé)

3) i& Ganho do setor financeiro

+» Bancos lucram com spreads altos

+ Titulos publicos ficam muito atrativos
# Impacto:

+ Capital migra para renda fixa

» Bolsae economia real perdem forga

ANEFAC !!!g‘

/POVB

Ninguém é lider por acaso.




COMENTARIOS GERAIS SOBRE AS
TAXAS DE JUROS - BRASIL E EUA

!4]- Br Controle da inflagao (objetivo principal)

O Banco Central do Brasil mantém juros altos para:
» Reduzir consumo
» Segurarinflagao

# Impacto:
+ Inflagao tende a cair

» Mas ao custo de crescimento baixo

5) 4 Dependéncia de capital externo
Esse cenario funciona enquanto:
» EUA mantém juros baixos
Se o Federal Reserve subir juros:
+ Capital sai do Brasil
+ Dolar sobe rapidamente
# Risco:
» Volatilidade cambial forte

» Pressao inflacionaria

_ Ninguémé lider por acaso.
ANEFAC W




COMENTARIOS GERAIS SOBRE AS 4 @b\fB

Ninguém é lider

TAXAS DE JUROS - BRASIL E EUA

|@-:'i Conclusao estrategica (visao de mercado)

Juros altos no Brasil = remeédio forte

« Bom parainflacao e atracao de capital

« Ruim para crescimento e investimento

Diferenga grande vs EUA:
« Ajudano curto prazo (entrada de dinheiro)

« Fragiliza no médio prazo (dependéncia externa) '




COMENTARIOS GERAIS SOBRE AS

TAXAS DE JUROS - BRASIL E EUA

DEeneenecia

EXTRFrNa

r

Quando o Brasil mantém a Tz

a atrair capital estrangeiro de curto prazo.
Esse dinheiro:

* Nao vem para construir fabricas
» N&o vem para projetos de longo prazo

Ve para ganhar com juros (renda fixa)

Isso cria uma dependéncia silenciosa.

I. Onde esta a fragilidade?

1) Capital “volatil” (entra facil, sai mais facil ainda)

Esse dinheiro externo:
* Nao tem compromisso com o Brasil
* Reage rapido a qualquer mudanca global
# Exemplo:
Se o Federal Reserve subir juros de 3,5% para 5%:

* O prémio do Brasil diminui

Resultado:

Dolar sobe rapidamente

Bolsa cai

Juros futuros disparam NP

ANEFAC W\

£ O gque significa “"dependéncia externa” na pratica?

Investidores tiram dinheiro daqui e voltam para os EUA

Ninguém é lider por acaso.

erve, ele passa
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IPCA-15 y i
ABRIL-26

\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

Leonardo Vieceli Variacio mensal do IPCA-15
Eim %
RIO DE JAMEIRD A inﬂ’nlin medida 1
pelo IPCA-15 (Indice Nacional de 0,89
PrecosaoC onsumidor ’tmp]n 15) 0.8
acelerou a 0,8g9% em abril, apds g
MAarcar o,44% em margo, apon- 0,43
tam dados divulgados nesta ter-  %*
ca (28) pelo IBGE (Instituto Bra- g2
sileiro de Geografia e Estatistica).
- & i 5 0
IPCA 15 1 O indice foi pressionado pelaal-
- ace era Com ta dos combustiveis com a guer- gz ®-0,14

rano Ird, que aumentou as cota- abr.  ago. abr.
goes do petroleo, e pelo avango 2025 2025 2026

alta de combustiveis
e alimentos, mas fica

do custo dos alimentos. A varia-
cao de o,8¢% ¢ a maior para me
ses de abril desde 2022 (1,73%).

0 resultado, porém, ficou abai
x0 da mediana das projegdes do
mercado Ananceiro, de o,99%,

Variacio acumulada
pelo IPCA-15 em 12 meses

Enm %

. o ~ : €5 49
abalxo daS prO]egoes conforme pesquisa da agéncia ) -
Bloomberg. O intervalo das esti ’ 4137
mativas ia de o,7% a 1,11%. 4
. . No acumulado de 12 meses, o
Sob impacto da guerra no Ir3, indice avanga IPCA-15foiag a7%atéabril. Ata- 2
0,89% em abril, maior variacao para o més xa era de 3,9% até margo. 2
desde 2022; mercado esperava 0,99% Por ser divulgado antes, o
IPCA-15 sinaliza uma tendéncia
para o IPCA, o indice oficial de o
precos do Brasil. O IPCA serve de abr. abr.
referéncia paraa metade inflacao 2025 2026
perseguida de maneira continua
pelo BC (Banco Central). Fante: IBGE
m - A . i L o eyl
0 centro da meta é de 3% no Jornal EOLHA 29-abr

acumulado de 12 meses, com in-
tervalo de tolerancia de 1,5 pon-
to percentual para cima ou pa-
ra baixo.
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IPCA-15
ABRIL-26

Conjuntura Prévia da inflacdo de abril subiu 0,89%, com industriais indicando contagio da guerra

IPCA-15 sobe aquém do previsto, mas preocupa

; Ninguém é lider por acaso.

ANEFAC W\

IPCA-15 tem maior alta em 14 meses
Variacao do indicador mais que dobrou entre marco e abril - %

15

123% :
e \ : : ;0,89
09 £\ : = TH ¥ .
= — \x\ // \\\ y 4 4
" : ™ . N : g .
: S N s W
o X
w ¥-014 .
fev/25 ago/25 jan/26 abr/26
Alimentacdo e Transportes comandam alta do IPCA-15
As duas classes de despesa responderam por 65% da taxa de abril
Classes de despesa Variacdo de precos Variacao de precos

em marco em % em abril em %

Alimentacao e Bebidas 0,88 1,46
Habitaco 024 | 042 |
Artigos de Residéncia 0,37 | 0,48
Vestuario 047 | 0,76
Transportes 0,21 | 1,34
Satde e Cuidados Pessoais 0,36 | 0,93
Despesas Pessoais 0,82 0,32
Educacio 0,05 | 0,05
Comunicacio 0,03 | 0,48
IPCA-15 0,44 | 0,89

Fonte: IBGE Jornal VALOR 29-abr

Anais Fernandes e
Alessandra Saraiva
De Séo Paulo e Rio

A surpresa baixista com a prévia
da inflacdo de abril ndo afastou a
avaliacdo, entre economistas, de
que a composi¢ao de pregos esta
qualitativamente pior, inclusive
pelo espalhamento dos efeitos da
guerra no Oriente Médio agora
também para bens industriais,
além de combustiveis e alimentos.

O Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15)
subiu 0,89% em abril, apos alta de
0,44% em marco, informou ontem
o IBGE. O resultado ficou bem
abaixo da mediana de 0,97% colhi-
da pelo Valor Data no mercado,
mas foi a maior taxa para abril des-
de 2022, quando subiu 1,73%.

No acumulado em 12 meses, o
IPCA-15 acelerou para 4,37% em
abril, de 3,9% até mar¢o, aproxi-
mando-se do teto de tolerancia
de 4,5% para ametade 3%.

Das nove classes de despesas
analisadas, apenas uma desacele-
rou na passagem de mar¢o para
abril: despesas pessoais (de 0,82%
para 0,32%), enquanto educacio
manteve avariagio de 0,05%.

Todas as demais sete classes ace-
leraram: alimentacao e bebidas
(de 0,88% para 1,46%), habitacao
(de 0,24% para 0,42%), artigos de
residéncia (de 0,37% para 048%),
vestudrio (de 047% para 0,76%),
transportes (de 0,21% para 1,34%),
satide e cuidados pessoais (de
0,36% para 0,93%) e comunicaciao
(de 0,03% para 0,48%).

14



EMIRADOS ARABES 4o POVB

/
SAEM DA OPEP I e e pracse

Futuro da energia

Emirados Arabes se retiram da Opep

— - e enfraquecem cartel do petroleo
CUALIZAU JO!' nal ES TA DA o 29'abr Pais reclama hd muito tempo de cotas impostas pela organiza¢do, que limitam suas

exportagoes; por trds da decisdo estd a divergéncia cada vez maior com Ardbia Saudita

A Opep € composta por 12 nac¢des que controlam 40% da producao mundial de petroleo ) , .
bruto e detém 80% das reservas comprovadas do planeta. Em 2016, formou umaalianca Os Emirados Arabes desferi-

com outros paises produtores para criar a Opep+ ramontemum golpe nos maio-
res produtores de petroleo do

Producao diaria de barris mundo ao anunciar sua saida

EM MILHOES da Organizacgdo dos Paises Ex-
OPEP (12 MEMBROS) OPEP+ (10 MEMBROS) portadores de Petroleo (O-
ep), cartel que hadécadas con-
© seisnsaora [ 05 @ russa I o | P P), 1 :
= raque = 386 () MExico . 155 | trola os precos globais e o for-
< ri ] 326 (@ cAsaquISTAO | 153 | necimento de combustivel.
€ =viraoos Araees: [ 292 @ oMA _ B 0,76 A Opep, uma confraria de
c KUWAIT - 2,41 @ AZERBAIJAD I 0,48 . - .
() niGERA B 135 & maLAsSIA | 0,34 pouco mais de dez palses, 1m-
@ s = 114§ saHreN | 0,17 fluencia os precos estabelecen-
@ VENEZUELA . 0,82  SL BRUNEI | 0,08 do cotas de pI'OdU(;ENLO. No en-
€ ~rctLn B 091 @ supioDosuL | 0,08 der d . ~
# repUBLICA DO CONGO | 026 € supio | 0,03 te.mt.o, O po CI', ‘El organizacao
S oo | 02 i oROANZAGHO NO A1 b MR diminuiu nos ultimos anos em
- ' 0,06 3 3
c BUINE FQUATORIAL | FONTE: BOLETIM ANUAL OPEP | INFOGRAFICO: ESTADAD raZaO do aumento da eXtragao

em paises ndo membros, prin-
cipalmente nos EUA.
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PRECOS DO PETROLEO

Petroleo dispara 6,9% e volta
a se aproximar de US$ 120

Délar sobe, e Ibovespa cai 2,05% em dia de maior aversdo ao risco

ROBERTO MALFACINI JR.
roberto. urvor@ogiobo com be

0prc§o do petréleo voltou

a disparar ontem diante
do agravamento das hostili-
dades diplomaticas entre
Estados Unidos e Ird e da
continuidade do bloqueio
persistente do Estreito de
Ormuz — por onde passa
cerca de 20% do consumo

lobal (leia na pagina 23). O
gmil do dleo tipo Brent, re-
ferénciaglobal, chegouasu-
perar os US$ 119,50 no
meio do dia, atingindo o
maior patamar desfe junho
de 2022. A cotagdo perdeu
folego no fechamento, mas

encerrou o dia com alta de
6,95%, a US$ 118,03, a se-
gunda mais alta desde o ini-
cio da guerra. Desde os pri-
meiros bombardeios a Tee-
rd, em 28 de fevereiro, a va-
lorizagdo acumulada do
Brent éde 62,9%.

A disparada da commo-
dity desencadeou umaonda
de aversio ao risco que cas-
tigou mercados emergen-
tes. No Brasil, o impacto foi
sentido de forma aguda no
cambio e na curva de juros.
O délar comercial encerrou
emaltade0,4%, cotadoaR$
5, com investidores buscan-
do a seguranca da moeda
americana diante do temor

deumaestagflacioglobal —

baixo crescimento com in-
flacdo persistente. O Ibo-
vespa caiu 2,05%, aos
184.750 pontos

— O petréleo subiu de
formavertical nestaGltima
semana, saindode US$ 104
paraUS$119em poucosdi-
as. Houve uma deteriora-
o relevante que reorga-
niza os fluxos globais: bol-
sas cedem e os juros sobem
no mundo inteiro —desta-
ca Leonel Oliveira, analis-
ta de inteligéncia de mer-
cadosda StoneX.

Matheus Pizzani, econo-
mista do PicPay, afirma que
o choque energético ji

/@JVB

Ninguém é lider por acaso.

ANEFA

O Brent desde o inicio da guerra

(Barril em USS)

[ ]

120

PICO DA SERIE

118,35

118,03

Ty 910
FEV! MARD

2023

transbordou para os pregos
domésticos.

—Qimpacto nos combus-
tiveis contamina o IPCA e
pressionaocustodefretes,o
que inevitavelmente chega
agondola dosupermercado.
Embora os fertilizantes ain-
da ndo estejam no epicen-
tro, eles sdo uma “bomba-
rel(:fio" paraociclodeplan-
tio do segundo semestre —

Jornal GLOBO 30-abr

24 29/04
FONTE. ELOOMEER)

A 8 )
|ABR >

alerta Matheus Pizzani.

O cendrio de “petréleoal-
to por mais tempo” altera
drasticamente as apostas
para a politica monetaria.
Os juros futuros encerra-
ram em forte alta, com titu-
los com vencimento com
prazos longos negociados
acima de 13,8% ao ano.
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VENDAS DE PETROLEO

DO BRASIL

=\
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Ninguém é lider por acaso.

Vendas de petréleo do Brasil
para a China dobram no 1° tri

Exportacdes para o pais asiatico batem recorde no periodo, com US$ 23,9 bi

Jornal GLOBO 16-abr

VINICIUS NEDER

wnouws nederogiobo com e

s embarques de petrdleo

do Brasil paraa Chinado-
braram no primeiro trimes-
tre, na comparagao com os
trés primeiros meses de 2025,
impulsionando as exporta-
¢oes brasileiras parao gigante
asidtico no periodo. Apés o
inicio da guerra dos EUA e de
Israel contra o Ird, margo re-
gistrou o maior volume men-
sal de exportagdesde petroleo
paraa Chinadesde oinfcioda
série historicade dados da ba-
langa comercial, em 1997,

N() G )(dl ,as ('f(p("‘ ds'(\)L‘S l)d'
ra a China somaram US$
239 bilhdes no primeiro tri-
mestre, maior valor ja regis-
trado no periodo, com um
saltode 21,7% ante 2025, se-
gundo levantamento do co-

mércio bilateral feito pelo
Conselho Empresarial Bra-
sil-China (CEBC). No lado
das importagbes, o Brasil
comprou US$ 179 bilhdesda
Chinano primeiro trimestre,
com destaque para US$ 1,23
bilhdo em carros hibridos e
puramente elétricos.

Soem petréleo, foram US$
7,19 bilhdes em exportagdes,
94% acima do primeiro tri-
mestre de 2025, disparada
que jdvinhadesde janeiro e
fevereiro, antes danovaguer-
ra no Oriente Médio. A Chi-
na ficou com 57% do volume
total do petréleo bruto ex-
portado pelo Brasil no pri-
meiro trimestre — 65% do
total, apenas em margo.

S('gnndo Talio Cariello,
diretor de Contetdo e Pes-
quisa do CEBC, as tensoes
geopoliticas reforcamaten-

déncia de crescimento nas
vendas de petrdleo brasilei-
ro para a China. Com rela-
¢oes diplomaticas e comer-
ciais estaveis, o Brasil des-
ponta como fornecedor
confidvel, tanto que atraiin-
vestimento chinés no setor,
— Vejo o Brasil como uma
aposta muito clara dos chine-
ses no setor de petrdleo. Te-
mos uma rola(;.in muito esta-
vel com eles, do pontodevista
politico, geopolitico, geoeco-
némico. O Brasil ¢ um parcei-
ro confidvel e que tem oferta
—disse odiretor do CEBC.

0 comércio bilateral
bod P B £xPORTAGOES BRASIL-CHINA

Principais Valor Variagho sobre  Quantidade

produtos (em mihbes 1°tri/2025 (em mil
de US$ FOB) {em %) tonetadas)

Petréleobrute ~ 7.192.1 il 94%

Soja 6.625.1 gl 0%

Minério de ferro 3.962,3 a 0%

TOTAL 23.890,5 21.7%

E» IMPORTACOES CHINA-BRASIL

Principais Valor Variacio sobre | Quantidade

produtos (am mihdes 1°tri /2025 {em mil
de USS FOE) (em %) toneladas)

Carros hibridos

i 6537 | 636% 683

Carros elétricos - 572,7 | 644% 65

Midias digitais 342.2 5% 143

com software : 4

TOTAL 17.907.4 -6%

Fomte: CEBC. com dades do Mdic

Variagdo sobre
® tri/2025
(em %)

122%
5%

2%

Variagdo sobre
" tri/ 2025
(em %)

661%

829%

-4%

L
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BANCO CENTRAL /\ //waB

FISCALIZACAO AO MERCADO erae

Ninguém é lider por acaso.

CONTROLE ENFRAQUECIDO o
Acbes de supervisdo do BC em instituicoes i B e
financeiras caem 40% em cinco anos

VIGILANCIA LIMITADA  Jornal GLOBO 27-abr

Com mais instituicdes financeiras para fiscalizar e menos
profissionais, Banco Central reduziu atividades preventivas

veng 1151
TOTAL DE 1.107 1.065

ACOESDE I B gg 014 13}%%
SUPERVISAO - 900
REALIZADAS 800
NO ANO 700

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

SERVIDORES NA 2016 2026 TOTAL DE
AREA DE FISCA- @ @ FUNCIONA-
LIZACAO DO BC RIOS DO BC

FONTE: BC VIA LAI




GUERRA ATINGE O AGRO
EM TODO MUNDO

ANEFAC W\

Ninguém é lider por acaso.

LINHAS INVERTIDAS

Jornal ESTADAO 14-abr

Brasil ganha mercado dos EUA, em relagio a exportagdes

paraa China

VOLUME EM MILHOES DE TONELADAS
Soja

60.4 544
I 30,1 31,2
2021 2022

Milho

N BRASIL N EUA

75.4 Bl 80,9

2024

2023 2025

Carnes
i 1 Al 1,
2021 2022
*ESTIMATIVA FONTES:

16.1 18,5 205
6.5 42 15
2023 2024 2025
22 1 23 09 25 08
2023 2024 2025
b w.ﬁ[Jv& JE3A M ASDE/GAAC/ | INFOGRAFICO: ESTADAD

Guerra atinge agro de tod
o mundo, mas Brasil ainda
leva vantagem sobre EUA

“Com a guerra

contra o Ird, quem
sofre mais neste
momento sdo os
produtores que
precisam plantar em
abril e maio, os
americanos entre eles”
Sérgio Vale

MB Associados

Com safra a ser
plantada entre abril
e maio, produtores
americanos jd
pagam mais caro
por insumos

Se hd uma area na qual o presi-
dente dos Estados Unidos, Do-
nald Trump, tem mantidoa con-
sisténcia, € noagronegdcio: des-
de seu primeiro mandato, em
2017, sua politica econémica fez
comqueo setornaquele paisen-
trasse emdéficit comercial, ain-
flacao na drea subisse exponen-
cialmente e os produtores pas-
sassem a depender de subsidios
inéditos do governo. A guerra
do Ird colocou um peso a mais
nessa ancora, jd que os campos
do Hemisfério Norte precisam
ser plantados agora, justamente
quando os insumos estio no pi-
code precos por causa do fecha-
mento.do Estreftiitle Ormuz.

19



TURISTAS ESTRANGEIROS y . _/"“’“

&
; Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC W

ViagensAumento do interesse por destinos brasileiros traz oportunidade a negocios de médio porte Marina Lang

HOtéis crescem com turista estran geir 0 Para o Valor, De Sao Paulo

O Brasil recebeu, em marco, o
maior namero de visitantes in-
Destino: Brasil . _ Jornal VALOR 30-abr ternacionais da historia. Dados
Dados sobre a chegada de turistas do exterior da Agéncia Brasileira de Promo-

cao Internacional do Turismo

Namero de turistas estrangeiros - em milhdes Prin::lpais destinos 8,95 milhdes (Embratur) apontam que 1,05
no 1* trimestre de visitantes internacionais, ' milhio de pessoas vieram do ex-
provenientes de 23 paises, sio - - < Ac o
93 Ris da Janelro esperados até o fim de 2026 terior para o pais no mes, um au
e rewrr mento de 13% sobre marco de
Bl ?S? 3,2 b“hoefm 2025. No ano passado todo, o
Rio Grande do Sul o pais recebeu 9,3 milhoes de visi-
pelos viajantes estrangeiros S : : -
S it Catarian na economia brasileira no tantes internacionais, também
—_— primeiro trimestre de 2026, um marco no setor, com cresci-

Parana 11,8% mais do que em igual

periodo do ano passado mento de 37,1%. Essa movimen-

tacdao tem favorecido a expansao
de grupos hoteleiros de médio
porte, que estao investindo na
capilaridade e no aumento da
oferta de aiainodacoes.




DINHEIRO CURTO

DINHEIRO CURTO

Uma pesquisa com 282 empresas listadas na
B3 mostra que muitas ja ndo tém condicdes
de arcar com o endividamento

Revista VEJA
10-abr

L/ N
249 94
0 —/——
DAS COMPANHIAS DE CAPITAL ABERTO
NAO CONSEGUEM MAIS GERAR CAIXA

PARA PAGAR 0S JUROS DAS DIVIDAS

PARA 23%

DAS EMPRESAS, AS DIVIDAS SAO DE
TRES A SEIS VEZES MAIORES QUE

A GERACAO DE CAIXA

PARA OUTROS 24%

A DIVIDA JA SUPERA EM EERAZ4i)
A GERACAO DE CAIXA

Fonte: RK Partners

ANEFA

(272

Ninguém

O
é lider por acaso.
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PREVISAO DO FMI

ANEFAC W\

hOVB
:

Ninguém é lider por acaso.

CRESCIMENTO GLOBAL

Geoeconomia Fundo revisa para baixo projecao feita em janeiro e estima que
economia mundial deve crescer 3,1% em 2026, pressionada pelos pre¢os da energia

FMI prevé crescimento global mais
lento em razao da guerrano Ira

Luiza Palermo
De Sao Paulo

A guerra no Oriente Médio deve
pesar negativamente na economia
global, sobretudo em razao da pro-
longada interrupc¢ao do trafego ma-

Previsdes para paises e regioes (em %)

20=67 2027* ritimo no Estreito de Ormuz que

PIB Global 31 32 [ pressiona os precos de‘e‘nergia, se-
T 18 17 gundo o Fundo Monftgrlo Interna-

cional (FMI). O relatério Panorama
EUA 23 21 N - : :

Econoémico Mundial (WEO, na sigla
Zona do euro 11 1,2 . —_ i

em inglés), divulgado ontem pela
Alemanha 0,8 1,2 . . s
—— 0.9 09 | entidade, apontou para a reducao
o i 0'5 0'5 i de sua previsao de crescimento para

o E g este ano emrazao do conflito.

Re|n~o Unido 0.8 13 No cenario-base, o FMI prevé cres-
Japdo 0.7 0.6 | cimento de 3,1% neste ano — revisio
Mer}cgdos er;nergentgs 3.9 4.2 I para baixo de 0,2 ponto percentual
Amef"ca Latina e Caribe 2,3 27 em relacao a projecao de janeiro, de
Rissia L1 11 . 3,3% —, assumindo a normalizacao
China 4,4 4 dos precos do petrdleo no segundo
India 6,5 65 I semestre de 2026.No entanto, casoo
Brasil 19 2 conflito se prolongue além deste
México 16 2,2 - ano, o crescimento da economia
Argentina 35 4 _ mundial pode recuar para cerca de

Fonte: FMI *Proje¢oes

Jornal VALOR 15-abr

2% em 2026, segundo o cenario mais
severo calculado pelo Fundo.
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BRASIL - % DO ENDIVIDAMENTO "

EM RELACAO AO PIB

MAL NAFITA

Mesmo em comparacédo com outros paises emergentes,
o Brasil tem um elevadissimo nivel de endividamento

(quanto o total de dividas das familias representa
do PIB de cada pais)* 359

29, 4%

17.4% Lo
103% ' || ||
| |
! ./ f

TUROUIA INDONESIA MEXICO RUSSIA COLOMBIA BRASIL

*Dados divulgados entre junho de 2025 e marco de 2026
Fontes: Banco Central do Brasil; CEIC Datz

Revista VEJA 17-abr
23
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ESTREITO DE ORMUZ

ANEFA

BATALHA NAVAL Revista VEJA 17-abr

0 bloqueio americano engloba o Golfo de Oméa e o Mar Arabico,
fechando a nevralgica passagem de Ormuz para navios do Ira,
enquanto embarcacdes de todas as nacionalidades que
transitem pelos portos do pais terao a rota interrompida

® Portos iranianos

-~ Area cercada pela Marinha
dos Estados Unidos

e
-
IRAO'l/l_E_“ . = )
/e e IR A
\ KUwAr e =
‘ |
. ol
® : 2, ’,.l' \;; ’/,f
A ab )
e A e ) o
B g 4 e e R N -
BAHREIN' [ cATAR 7oA |
ARABIA SAUDITA T mmmos )
N\ ARABES UNIDOS OMA Yo
B e - ]

P

rz

O
Ninguém é lider por acaso.
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INFLACAO NA

\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

ARGENTINA

Jornal VALOR 15-abr

Pressao inflacionaria preocupa Milei
fndice de Precos ao Consumidor (em %)

® Més ©® 12 meses
30 350
25,5

280

210

140

347
jan/ dez/ mar/ mar/
2023 2023 2025 2026

Fonte: Indec. Elaboracao: Valor Data

Inflacao na Argentina
atinge 3,4% em marco,
maior alta em um ano

Guilherme Carvalho e Luiza Palermo
De Sao Paulo

A inflacao mensal da Argentina
acelerou-se pelo décimo meés se-
guido em marco, atingindo o
maior patamar desde o mesmo
mes do ano passado, superando as
expectativas dos analistas e frus-
trando as expectativas do do go-
verno do presidente Javier Milei de
frear o aumento dos precos.

O Indice de Precos ao Consu-
midor (IPC) subiu 3,4% no més
passado em relacao a fevereiro,
quando foi de 2,9%, segundo os
dados divulgados ontem pelo
Instituto Nacional de Estatistica e
Censos (Indec). A inflacao anual
ficou em 32,6% no terceiro més
do ano e acunitita 9.4% em 2026.
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RESENHATECONOMICA

Realizacao:

ANEFAC\

a/eos
Ninguém é lider por acaso.

Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

A | Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
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