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RESENHA ECONOMICA &y, //DVB

Essa Resenha Econdmica contém uma selecao de indicadores e analises
sobre a economia brasileira e internacional. O material reine dados e
perspectivas extraidos de diversas fontes amplamente acessiveis, como
boletins econdmicos, relatdrios financeiros, revistas especializadas

(Veja e Exame) e veiculos de imprensa (Estadao, Folha, Valor, O Globo,
entre outros).

O objetivo desta resenha é oferecer um panorama atualizado sobre os
principais temas econdmicos, auxiliando na compreensao das tendéncias

e impactos no mercado. Vale destacar que as informacoes aqui apresentadas
nao constituem uma opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da ADVB,
mas sim um compilado de diferentes visdes do mercado. Cabe ressaltar que
este material se restringe exclusivamente a analise de cenarios econémicos,
sem questoes de natureza politica.




Boletim FOCUS semanal
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Boletim FOCUS de 12-junho-26 - publicado em 15-junho-26

PROJECOES
ANO | semanA BEEENTS VAR%
ANTES
IPCA - INFLACAO
2026 | 5,11% 0,19%
2027 | 4,03% 0,07%
2028 | 3,65% 0,03%
2029 | 3,50% 0,00%
PIB BRASIL
2026 | 1,91% 0,05%
2027 | 1,70% 0,00%
2028 | 2,00% 0,00%
2029 | 2,00% 0,00%
SELIC no final do ano
2026 | 13,50% 0,25%
2027 | 11,50% 0,50%
2028 | 10,00% 0,25%
2029 | 10,00% 0,00%
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BANCO CENTRAL

DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Pesquisa diaria sobre o cenario
econdmico com 140 instituicbes
financeiras — bancos, gestoras de

recursos, consultorias e associacoes.
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DATAS DAS REUNIOES 4
BANCO CENTRAL EM 2026 38N “onnicmice

BRASIL ESTADOS UNIDOS
COPOM FOMC

2762 27 e 28 de janeiro
2772 17 e 18 de marco
2782 28 e 29 de abril
2792 16 e 17 de junho
280° 4 e 5 de agosto

2812 15 e 16 de setembro
2822 3 e 4 de novembro
2832 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de janeiro

17 e 18 de marco

28 e 29 de abril

16 e 17 de junho

28 e 29 de julho

15 e 16 de setembro
27 e 28 de outubro
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8 e 9 de dezembro




JUROS NO BRASIL E NOS EUA

Politica monetaria Na estreia de
Kevin Warsh, mercado passaa
prever aperto financeiro no ano

Fed mantém
juroeBCcorta
Selic apesar de
projecoes altas
de inflacao

-c Brasilia e Sdo Paulo

O Federal Reserve (Fed, o ban-
co central americano) manteve
as taxas de juros dos Estados Uni-
dos inalteradas na faixa de 3,50%
a 3,75%. Embora esse resultado ji

fosse esperado, o tom duro ado-
tado pelo colegiado — pela pn-
meira vez sob a lideranca de Ke-
vin Warsh — surpreendeu. Como
consequéncia, boa parte do mer-
cado passou a prever a elevagio
das taxas a partirde setembro.

Jornal VALOR 18-jun

Kevin Warsh chega ao Fed com proposta de reformular comunicagio

No Brasil, o Comité de Politica
Monetiria (Copom) confirmou
as expectativas e cortou a taxa Se-
licem 0,25 ponto percentual, pa-
ra 14,25% ao ano. Porém, o au-
mento das projecoes de infla-
¢io ¢ o tom do comunicado

despertaram dividas no mer-
cado sobre os préximos passos
daautoridade monetiria.

No documento, o Banco Central
deixou em aberto a possibilidade
de um novo corte, mas também si-
nalizou que, mais adiante, a Selic

Gabriel Galipolo comanda flexibilizagio monetiria apesar de incertezas

ficard em um patamarmais alto do
que se supunha, para garantir que
a inflagdo caia para a meta até o
primeiro timestre de 2028,

A citagdo a essa data, posterior
ao chamado “horizonte relevan-
te", intervalo que a autoridade

ANEFAC
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usa como parimetro para as suas
decisoes e queindica otempone-
cessdrio para a politica moneta-
ria ter efeito, gerou ruidos entre
economistas ouvidos pelo Valor,
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Evolucgio da taxa basica de juros

Em % ao ano
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Quando a expectativa é de
inflagao em queda, com
perspectiva de encerrar o ano
dentro da meta, o BC pode
reduzir os juros, o que ajuda
também a estimular a
economia

Fontes: Banco Central, Bloomberg e IBGE

Quando existe expectativa

de que a inflagao fique acima
da meta, o Copom (Comité de
Politica Monetaria) pode subir
0s juros com o objetivo de
reduzir o estimulo a atividade
econdmica, o que diminui o
consumo e equilibra os precos

Jornal FOLHA 18-jun
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BC reduz os juros para 14,25% ao ano
e mantém indefinicao sobre futuro

Copom alerta para risco fiscal e mostra incomodo com piora adicional nas expectativas de
inflagdo no comunicado da decisdo em que cortou a Selic pela 32 vez seguida em 0,25 ponto

Nathalia Garcia

BRASLIA O Copom (Comité de
Politica Monetaria) reduziu nes-
taquarta (17) a taxa basica de ju-
ros (Selic) em 0,25 ponto percen-
tual pela terceira vez seguida, de
14,5% para 14,25% ao ano. O cole-
giado fez alertassobre orisco fis-
cal no pais, em meio a um cena-
riomais desafiador parainflacéo.

A decisdo do Banco Central foi
tomada de forma unanime pelo
presidente Gabriel Galipoloe por
mais seis diretores do colegiado,
que esta com dois desfalques. Das
8 reunides do ano, 4 foram rea-
lizadas com quérum reduzido.

No comunicado, o comité man-
teve aindefini¢ao sobre os proxi-
mos passos ao afirmar que amag-
nitude total dociclo de queda de
juros “serd estabelecida a luz de
novas informacoes visando as-
segurar a convergéncia da infla-
¢ao ameta.

No entanto, demonstrou ter
preferéncia por uma conducio
mais suave dos juros ao olhar de
forma antecipada para o cendrio
do primeiro trimestre de 2028,
deixando espaco para um novo




[27de 58
Ninguém é lider por acaso.

ANEFA

JUROS NO BRASIL /\

Trajetéria da Selic —— THAIS BARCELLOS
EPAULO RENATO NEPOMUCENO
- 15% 15?6 15% lftv% 15% 15% v i ' 0 QUE INFLUENCIA NA DECISAO economia@oglobo.com.be
V i ' BRASILIAE RID
I' IPCA de maio -_—
148 4.72% em 12 meses
u il _ R Bgnco Central (BC) ;edu—
i) T MetadoBe ziu ontem a Taxa Selic em
@\ 3%., com tolerancia de 0,25 ponto percentual, de
1,5 ponto percentual para
144 cima ou para baixo 14,50% para 14,25% 40 ano,
D R 00 e em decisao unanime. O movi-
142 | i i il §) Petréleo X
- s : - Barri do Brent: mento era esperado pela mai-
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—— consecutivo dessa magnitude
. no ciclo de alivio dos juros ini-
Jornal GLOBO 18-jun o e
ciado em margo, quando a Se-
SUPERQUARTA

lic estava em 15%. Com a que-

da, a taxa se iguala ao nivel de
maio de 2025.

A autoridade monetaria,

o no entanto, deixou os proxi-

D E J U R A 14 5 /o mos passos em aberto, apon-
4 tando maior preocupagao

- ) e comainflaciodiante de uma

BC ndo aponta proximos passos, e siidadecconbmicaqueol
touasefortaleceredasincer-

tezas em relagdo a guerrano

a,naliStaS jé esperam pausa em Cortes Oriente Médio e a eventos

climéaticos.
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JUROS NOS EUA

Na estreia de Warsh, Fed mantém
juros, mas retira previsao de queda

Mais da metade das autoridades do banco agora espera alta de 0,25 ponto percentual

neste ano; mercado tem reagao negativa, doélar vai a R$ 5,109 e Bolsas recuam

Diferenca entre os juros de Brasil e EUA
Jornal FOLHA 18-jun

Em pontos percentuais

15
14,25
Taxa
12 Selic

10,5

3,75
Juros

dos EUA

0
jan. jun.
2015 2026

Fonte: Banco Central do Brasil e Federal Reserve

Tamara Nassif

sAo pauLo O Fed (Federal Reser-
ve, 0 BC dos EUA) manteve nes-
ta quarta (17) a taxa de juros en-
tre 3,5% e 3,75%, na primeira reu-
niao presidida por Kevin Warsh,
que substituiu Jerome Powell no
comando da autarquia em maio.

Apesar da manutencao das ta-
xas, 9 entre os 19 membros do
Fomc (Comité Federal de Mer
cado Aberto) agora preveem pe-
lo menos uma alta de 0,25 pon-
to percentual na taxa neste ano
—desses, 6 esperam a0 menos
duas elevacoes. Nenhum deles
compartilhava dessa opiniao ha
trés meses, quando o banco cen-
tral dos EUA publicou suas pro-
jecoes anteriores.

\ Ninguém é lider por acaso.
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Brasil
Russia
Turquia
México
Africa do Sul
Indonésia
Colémbia
Hungria
Polonia
Chile
Rep. Tcheca
India
Australia
Israel
Coreia do Sul
Tailandia
China
Malasia
Bélgica
Hong Kong
Franca
Singapura
Italia
Suécia
Canada
Reino Unido
Espanha
Alemanha
Estados Unidos
Dinamarca
Portugal
Austria
Grécia
Holanda
Nova Zelandia
Taiwan
Filipinas
Suica
Argentina
Japao
Geral

BV 531
I 5,57
5, 1
3,74
3,31
3,17
. 3,02
2 61
2 43
2,2
2,19
1,71
166
1,35
121
1,19
Mm1,18
m111
Ho,94
Mo,9
Ho,82
Ho,79
Ho,74
H0,68
§0,58
00,52
0,41
0,33
0,31
0,31
0,22
0,15
0,13
-0,1
-0,15
:-0,19
-0,36
M-1,05
Bl-1,75
1,65
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JUROS NO MUNDO

Brasil é o pais com maior

juro real
Taxa de juros acima da inflacao, em %

Jornal FOLHA 18-jun
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COPOM REDUZ A SELIC PARA 94:,25%
© QUEE MUDA PARA A ECONOMIA BRASILENRA

O Banco Central reduziu a taxa Selic de 14,50% para 14,25% ao ano,
promovendo o terceiro corte consecutivo de 0,25 ponto percentual.
A decisao foi undnime e amplamente esperada pelo mercado.

Apesar da reducao, o comunicado do Copom manteve um tom
cauteloso, destacando que a inflacao continua acima da meta e que os
riscos fiscais ainda exigem atencdo. Dessa forma, o Banco Central evitou
sinalizar claramente os préximos passos, deixando em aberto a
possibilidade de desacelerar ou até interromper o ritmo de cortes nas
proximas reunioes.
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COPOM REDUZ A SEELIC PARA 14:,25%
PRINICIPAIS MPAGCTOS DIESS/A QUIEDA

1. Crédito tende a ficar mais barato

Areducao dos juros basicos diminui gradualmente o custo de captagao dos
bancos, favorecendo linhas de crédito para empresas e consumidores. Embora o
efeito ndao seja imediato, a tendéncia € de reducao das taxas de financiamento ao
longo dos proximos meses.

2. Estimulo ao consumo e a atividade econémica

Juros menores incentivam o consumo das familias e a realizagao de investimentos
produtivos pelas empresas. Setores mais dependentes de crédito, como
construgao civil, varejo, automaoveis e bens duraveis, costumam ser 0s primeiros
beneficiados.

3. Melhora do ambiente para investimentos corporativos

Projetos de expansao, modernizacao e infraestrutura tornam-se mais viaveis
economicamente quando o custo financeiro diminui. Para empresas com elevado
endividamento, ha ainda reducéo das despesas financeiras e melhora dos
resultados.

11
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COPOM REDUZ A SELIC [PARA 14,25
PRINGIPAIS IMPAGCTOS DIESS/A QUIEDMA

4. Alivio para as contas publicas

A divida publica brasileira possui elevada sensibilidade aos juros. Cada redugao
da Selic contribui para diminuir o custo futuro de financiamento do governo,
embora esse efeito ocorra de forma gradual.

5. Mercado imobiliario ganha impulso

A queda dos juros favorece financiamentos imobiliarios e aumenta a atratividade
dos investimentos em imoveis, criando condigdes mais favoraveis para
langamentos e vendas no setor da construcgao.

/~
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FED MANTEM JUROS NOS EUAS
POR QUIE [SSO IMPORTA PARA O BRASILY

Enquanto o Banco Central brasileiro iniciou um ciclo de
flexibilizacdo monetaria, o Federal Reserve (Fed) manteve os
juros americanos entre 3,50% e 3,75% ao ano.

Mais importante que a manutencao da taxa foi a mudanca de

expectativa do mercado: diversos membros do Fed passaram a
prever novas altas de juros nos Estados Unidos ainda este ano,
diante das preocupacodes com a inflacao americana.




JUROS FED: IMPACTOS NA 7@JVB
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ECONOMIA BRASILEIRA

FED MANTENM JUROS NOS EUAS
IMPACTOS PARA ECONOMIA BRASILEIRA

1. Menor espaco para cortes agressivos da Selic

Quando os juros americanos permanecem elevados, o Banco Central do Brasil
precisa agir com maior cautela. Redugdes muito rapidas da Selic podem diminuir
a atratividade dos ativos brasileiros para investidores internacionais.

2. Pressao potencial sobre o cambio

Juros altos nos EUA tornam os titulos do Tesouro americano mais atraentes. Isso
pode estimular a migragao de recursos para o mercado americano, fortalecendo o
délar globalmente e gerando pressao de alta sobre o cdmbio no Brasil.

3. Impacto sobre a inflagao

Um doélar mais forte tende a encarecer produtos importados, combustiveis,
eguipamentos e insumos industriais. Como consequéncia, a inflagao pode voltar
a subir, reduzindo o espago para novos cortes da Selic.

4. Maior volatilidade nos mercados financeiros

A perspectiva de juros elevados nos EUA aumenta a sensibilidade dos mercados
globais a noticias econémicas e geopoliticas. Paises emergentes, como o Brasil,
costumam sofrer maior oscilagao de fluxos de capitais nesses periodos.

14
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DE JUROS NO BRASIL

LEITURA ESTRATEGICA PARA
© SEGUNDO SEMESTRE DE 2026

O cenario atual combina dois movimentos aparentemente contraditorios:

v Brasil iniciando um ciclo de redugao dos juros, buscando estimular a
atividade econdmica;

v Estados Unidos mantendo uma politica monetaria restritiva, limitando o
espacgo para cortes mais profundos da Selic.

Assim, o cenario-base para os proximos meses € de continuidade da queda dos
juros no Brasil, porém de forma gradual e dependente da evolugao da
inflagao, do quadro fiscal e das decisoes do Federal Reserve.

Para empresas e investidores, o ambiente permanece favoravel para
planejamento de investimentos de longo prazo, mas exige atengao aos riscos
externos, especialmente a trajetoria dos juros americanos, ao comportamento do
dolar e as expectativas de inflagao.

15
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JUROS NO BRASIL E NOS EUA /\ A
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CONSIPDERAGCAO FINAL SOBRE T/AXA
DE JUROS NO BRASIL E USA

"O Brasil iniciou um ciclo de redugao dos juros,
mas o processo devera ser gradual.

A combinacio entre inflacdo ainda resistente,
desafios fiscais internos e juros elevados nos
Estados Unidos limita a velocidade da queda da
Selic, mantendo a necessidade de cautela nas
decisdes de investimento e financiamento.”

Ailton Leite
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OPRECODOSOCORRO 1

Os pacotes de estimulo a economia anunciados pelo
governo em 2026 (valores em bilhdes de reais)

ISENCAO DO IR PARA ATE 5000 REAIS

+

CREDITO PARA MOTORISTAS
DEAPLICATIVE ....cnvmammsmesmamsmssss

+

CREDITO CONSIGNADO
PARA TRABALHADORES CLT

_|_

PROGRAMA DE RENEGOCIAGAO
DE DIVIDAS (DESENROLA) ....oriireririsro

+

CREDITO PARA EMPRESAS PREJUDICADAS
PELA GUERRA (BRASIL SOBERANO) ...

+

CREDITO PARA COMPRA DE
CAMINHOES E ONIBUS (MOVE BRASIL)

+

Revisia VEJA 05-jun

AMPLIACAO DO CREDITO IMOBILIARIO
_l_

CREDITO PARA REFORMAS
RESIDENCIAIS (REFORMA BRASIL)

_|_
AMPLIACAO DO MINHA CASA, MINHA VIDA

_|_

SUBSIDIO A CONTA DE LUZ DA
BAIXA RENDA (LUZ DO POVO)

+

VALE-GAS PARA FAMILIAS DE
BAIXA RENDA (GAS DO POVO)

TOTAL

I_ Fonte: XP

188,7
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IPCA é o maior para maio desde 2021. O
Inflagdo em 12 meses supera tetodameta; _ -

Alimentacao no domicilio registra patamar mais alto para o més em 18 anos. Analistas veem CA, indice oficial, che-
deterioracao no cenario com El Nifio e menor espaco para corte de juros ao longo de 2026 gou a 0,58% em maio e supe-

rou as projegoes de analistas,

£ ] -, que previam variagio de
A evolugdo do indice de precos Jornal GLOBO 13-jun 3.53%. O resultado repre.
NOS ULTIMOS 1 088 senta uma desaceleracio em

relagdo a abril, quando regis-
12 MESES 08 0.67 trou alta de 0,67%, mas é o
(Variacdo 0.6

0,58 maior patamar para um meés
{ = g - ") 3
mensal em %) de maio desde 2021, quando

04 fvi Ao 0
“ 0,26 0,26 ataxa foide 0,.83%.

02 0,24 No acumulado em 12 me-
: ses, 0 IPCA (‘hcguu ad4,72%,
0 ultrapassando, pela primei-

02 011 ] : ravez desde outubro do ano
' -0, R R e

MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR Mal | Passadootetodametadels

nida pelo Banco Central
(BC),de 3%, comtolerdncia

2025 26

INFLACAO DOS 2 194 164 165 de 1,5 ponto percentual pa
ALIMENTOS NOS : racimaou para baixo.
ULTIMOS 12 MESES O grupo alimentagdo avan-

gou 1,33% e respondeu por
metade do resultado da infla-
¢do do més passado. Os ali-
mentos vém mostrando altas
sucessivas diante de condi-
¢oes climaticas desfavoriveis

(Variagdo mensal
da alimentagado no
domicilio em %)

014 o1 023

o

0,16 -0,2

. 043 -0.69 -0.41 somadas aos impactos indire
i -0.83° tos da guerra no Oriente Mé-

MAl  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI dio, que reduziu a oferta mun
FONTE: IBGE - INDICE NACIONAL 2025 26 dial de pt'tl'(’lt‘() € encareceu o
DE PRECOS AO CONSUMIDOR AVPLO pregode combustiveise fretes,
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Inflacao é a maior para maio em 5 anos
e ultrapassa teto da meta em 12 meses

IPCA avancga 0,58%, acima das previsoes, sob impulso dos alimentos, que ficam 1,33%
mais caros; dado poe mais pressao no Copom,

IPCA no acumulado de 12 meses
Variagho em %

WIPCA

M Teto da meta de inflagao
M Centro da meta

W Piso da meta

6

Jornal FOLHA 13-jun

O = N W & wn

mai.
2025

IPCA mensal
Varlachoem %

08
06
04 0,26

02 \
0.0

15

mai.
2026

0,58

v
0,2

mai.

2025

mai.
2026

IPCA de maio nos ultimos anos

Em%

10
08
06

2021

Fonte: IBGE

44,69%

foi a alta da batata-inglesa
em maio, segundo o IBGE

20,62%

foi quanto subiu
0 tomate no més passado

0,83
0,2
i = . |

0,58

2026

16,8%

foi 0 aumento da cebola
no més passado pelo IPCA

3,67%

foi 0o aumento na
energia elétrica

Leonardo Vieceli

R0 DEJANEIRO A inflagdo desace-
lerou para 0,58% em maio, apos
marcar 0,67% em abril, apontam
dados do IPCA (Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo)
divulgados nesta sexta (12) pelo
IBGE (Instituto Brasileiro de Ge-
ografia e Estatistica).

Mesmo com a trégua ante o
més anterior, a taxa de 0,58% é a
maior para maio em cinco anos,
desde 2021 (0,83%). Houve pres-
sdo da carestia de parte dos ali-
mentos e da energia elétrica.

Avariacao de 0,58% também fi-
cou acima da mediana das previ-
soes do mercado financeiro, que
era de 0,53%, conforme a agéncia
Bloomberg.

Com os novos dados, o IPCA
acelerou para 4,72% no acumula-
do de 12 meses até maio, depois
de marcar 4,39% até abril.

Assim, o indice ultrapassou o
teto de 4,5% da meta de inflacdo
perseguida pelo BC (Banco Cen-
tral). Isso nao ocorria desde ou-
tubro do ano passado.
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Jornal FOLHA 11-jun Frase do dia
~ D 0 -
Inflagdo vai a4,2% em Jornal VALOR 11-jun

12 meses nos EUA sob ] -
ressio de combustiveis | 00" 0S

P numeros foram

Dados reforcam expectativa de que juros nao caiam 7 i

no pais até 2027; Bolsas fecham o dia com desvalorizacao Ot] MOos. Sabe

e T AR5 Hacko a0 A3 s BUA de uma COISa7

registrou em maio 0 maior ni-
vel em trés anos a medida que

o conflito no Oriente Médio E e | rr]e te
elevou os custos da gasolina u r a n

e de outros produtos de ener

gia, dando mais motivos para
"II IIIIII lI“ que o Fed (Federal Reserve, a Oro a
o banco central americano)

ul Out* Jan  Ma deixe a taxa de juros inaltera-

i ~ 11
2003 2024 2008 2026 da até 2027 I n a ao
*Lado indisponivel C— 0 indice de pregos ao consu- .

Fonte: Bureau of Labor Statistics midor subiu 4,2% nos 12 me-

ses até maio, maior alta desde De Donald Tl’lllﬂp, presidente dos
abril de 2023, informou o De-

pnrtamentd de E_srz;tisticas do EUA: aocomentara inﬂacﬁo

[] ?'abalhoglo Mmlst'er_io. doTra- americana de 4'2% em maiol
valho nesta quarta-feira (1c). 3 5
Em abril, o indice havia avan maior taxa al‘lual em trés anos

cado 3,8% na base anual.

O N WHBSBWVwWOND

20




INFLACAO NOS EUA

Guerra eleva precos para americanos
Variacdes do CPI (em %)

® Mensal @ Anual
10 4,2

jan fev mar abr mai jun jul ago set nov dez jan fev mar abr mai
}25 }26

Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboragao: Valor Data. Obs.: out/25 - Shutdown

Inflacao nos EUA atinge
maior nivel em 3 anos

Jornal VALOR 11-jun

45
4,0
35
3,0

0,5

\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

Associated Press

A altados pre¢osda gasolinaem
maio empurrou a inflagao nos Es-
tados Unidos para o nivel mais alto
em trés anos, o que pode se tornar
uma dor de cabeca ainda maior
para o presidente Donald Trump
com a aproximacao das elei¢oes
para o Congresso em novembro.

O indice de pre¢os ao consumi-
dor acelerou para 4,2%, informou
o Departamento do Trabalho on-
tem. E mais do que os 3,8% de abril
e o terceiro més consecutivo de au-
mento. Na compara¢ao meés a més,
os precos subiram 0,5% em maio,
depois das fortes altas de 0,6% em
abril e 0,9% em marco.

Ja faz varios meses que os precos
sobem mais rapido do que os sala-
rios, o que pressiona as finangas de
muitos americanos e faz com que
eles tenham uma visao pessimista
sobre a economia e o governo.

A inflacido vinha diminuindo
antes de Trump impor tarifas de
abrangentes em abril de 2025, que
elevaram os custos de muitos pro-
dutos. Desde entao, os precos dis-
pararam, e mais ainda com a guer-
ra contra o Ira, que encareceu o pe-
troleo e agasolina e fez do custode
vida uma questao politica crucial.

R
I
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INFLACAO NA ARGENTINA

ANEFAC W\

Inflacao na Argentina cai para menor nivel em 9 meses

Precos na Argentina caem em maio

Variacoes em %

| ® Mensal

30

QlZmeses'

350

2114 789,4]
25,5 88 |

300

24
250

200

jan/
2023

Abr/
2023 2024

Dez/

Fonte: Indec. Elaboracdo: Valor Data

Luiza Palermo
De Sao Paulo

A inflacao na Argentina desa-
celerou para o menor nivel desde
setembro do ano passado, repre-
sentando um sinal positivo para
o governo do presidente Javier
Milei, apos a aceleragao registra-
da em marc¢o em decorréncia do
choque nos precos da energia re-
lacionado a guerra no Ird.

O Indice de Precos ao Consumi-
dor (IPC) ficou em 2,1% em maio
na comparacao com abril, quando
o resultado foi de 2,6%, a primeira
desaceleracio em dez meses, se-
gundo dados divulgados ontem
pelo Instituto Nacional de Estatis-
tica e Censos (Indec).

Com o resultado, os precos ao
consumidor acumulam uma al-
ta de 14,7% nos cinco primeiros
meses do ano, superando a pre-
visao do Ministério da Economia
para todo o ano, que era de
10,1%. Em 12 meses, a inflacao
alcancou 33,2% em maio, ante
32,4% em abril.

22
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Puxado por alimentos e energia,
IPCA fura teto da meta em 12 meses

Inflagdo em maio foi de 0,58%, maior patamar para o més desde 2021, elevando a

CARESTIA

taxa anualizada para 4,72%;
Jornal ESTADAO 13-jun

Alimentos pressionam IPCA em maio

EM PORCENTAGEM
1,76(2
. A /\\/ A 0,58
o A Vauk: VR4BTE
-1,0 . ' 5 3
JAN JAN JAN MAI
2020 2022 2024 2026

FONTE: IBGE/ INFOGRAFICO: ESTADAO

DANIELA AMORIM

O Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA)
fechou maio em alta de 0,58%,
apds chegar a 0,67% em abril.
Apesar da desaceleracgo, foi o
maior patamar para o mes des-
de 2021 (0,83%), além de ter
superado a previsdo feita por
analistas de mercado (0,53%).
Ainflacdo voltou a ser puxada,
principalmente, pelo prego
dos alimentos, além de gastos
com energia elétrica e saude.
Comoresultado,ataxaacu-
mulada em 12 meses acelerou
pelo terceiro més consecuti-
vo, passando de 4,39%, até
abril, para 4,72%, se distan-
ciando ainda mais do centro
da meta de inflag¢d@o (3%) e ul-
trapassando o teto de 4,5%.

/POVB
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Os pontos acertados por EUA e Ira

Resumo dos 14 artigos do acordo preliminar

EUA E IRA

GuerraPara presidente, que tinha cancelado o acerto firmado por
Obama, pacto de agora garante que Teerd nao tera armas nucleares

Ponto Tema Resumo ~ [ ]
e asesswess: | BUA @ [ S€ aNteCipam e assinam
incluindo o Libano permanente da guerra em todas as
frentes, incluindo a do Libano -
2 Soberania Reconhecimento mdtuo de soberania e acordo a O S Vazamento de teXtO
compromisso de nao interferéncia em ’ p
assuntos internos
3 Negociagdo Busca de acordo final em até 60 dias, - - -
= il s e s i Ativos iranianos congelados,
4 Blogueio naval Fim do blogueio americano no Golfo por pa IS (eMUs$ BILHOES)
5 Ormuz Navegacao normalizada no estreito, sem
mencao a cobranga de pedagio Acesso aos bilhdes de délares é parte fundamental
6 Reconstruao Formagao de um fundo de US$ 300 bi, em acordo para por fim a guerra no Oriente Médio
cujo mecanismo sera definido em 60 dias
7 Sangdes Suspensao das sangoes, com base em
verificacdes da ONU e da AIEA
8 Nuclear Ira reitera que ndo terd armas nucleares; LUXEMBURGO
destino do uranio enriquecido do Ira sera @ g
definido no acordo final
9 Status quo Enquanto ndo houver acordo definitivo, N |
Ira mantera a situagdo atual do programa EUA
nuclear e os EUA nao reforgardo
tropas na regido @
10 Petréleo Liberagdo das exportagdes iranianas
11 Ativos Descongelamento de fundos iranianos ‘ y
12 Fiscalizagao Mecanismo de implementagdo e 4
monitoramento dos pontos 4, 5,10 e 11 do oMA COREIA
Memorando de Entendimento DO SuL
13 Etapas Negociacdo apés medidas iniciais
14 ONU Aprovacao do acordo pelo Conselho de .
Seguranga da ONU (NDIA
Fonte: Texto do Memorando de Entendimento rn I VAL R -
lﬂm FONTE: WALL STREET JOURNAL J or nal G L OB O 18-] un

wros
;\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC W
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NOVO TARIFACO

ANEFAC W\

Relacdes externas Mesmo com avaliacao mais modesta do governo, com
impacto sobre 21% das vendas, perda é grande para setores afetados

Novo tarifaco pode atingir

45%

das exportacoes aos EUA

Fonte: governo americano

rnal VALOR -[Lﬂ
Perfil do comércio Brasil-EUA

Apos tarifaco, americanos aceleram ganho no comércio com Brasil

Alvo de Trump

Jornal VALOR 03-jun

Participacdo dos EUA na exportacdo brasileira - %

16

134
i : 129 125 124 g
. ¥ 12,0

Principais criticas do governo brasileiro ao Brasil : 11— 112 —109 108 —
Setor Reclamagdo americana
Redes sociais Suspensao de perfis, multas ou suspensdo =

de operagdo das empresas = Wl
Pix Brasil "desfavorece" empresas americanas no mercado :

de pagamento eletronico il A Ll a B
Tarifas preferenciais Acordos comerciais preferenciais com México e fndia 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 2024 2025

prejudicam as exportagdes americanas
Corrupcao As acgoes, politicas e préaticas contra corrupgao estdo

abaixo das normais globais e permitem que as
empresas atuem no Brasil com impunidade,
prejudicando as rivais americanas

Propriedade intelectual

Aumento da falsificagdo de produtos e da entrada de
pequenas encomendas, além da disseminagdo da
pirataria on-line

Etanol Agdes como aumento de tarifas prejudicaram o acesso
do produto americano
Desmatamento Milho, soja, carne bovina e madeira brasileiros

Fonte: governo americano

ganharam com o desmate, prejudicando
a concorréncia americana

Déficit do Brasil no comércio com os EUA - US$ milhdes

0
66 937
-4.000
-8.000
-12.000
13.867
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: governo americano

4y /DB

&
; Ninguém é lider por acaso.




EXPORTACOES

ANEFAC

CRISE COMERCIAL E POLITICA

Exportacoes para os EUA caem 16% no ano

Volume total voltado ao exterior, por outro lado, aumentou 8,7%, puxado por crescimento de 21,8% para a China.
Dados do Mdic apontam quedas mensais nas vendas para o mercado americano desde agosto do ano passado

Jornal GLOBO 04-jun

Principais destinos das vendas externas brasileiras

X
f—es,—(@s ,—‘—\* %,—&* — TOTAL
AFRICA  ORIENTE UNIAO ARGENTINA ESTADOS ASSOCIAGAO CHINA

MEDIO  EUROPEIA UNIDOS  DE NACOES 148,50
DO SUDESTE 46,2750 | 136,6]
ASIATICO
~40
VALOR »
(EM R$ BILHOES) 20.4
2025 2026 ~20

55 59 6,0 58

VARIAGAO - £

EM% — 278 @ 1962 16,02 2182

SRR 0 439 _1495 549 12,21 27 78
2025

O0O0(

@@

O
3888888

- 150

120

BERNARDO LIMA
bernardo.lima@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

As exportagdes do Brasil
para os Estados Unidos
cairam 16% entre janeiro e
maio deste ano na compara-
¢do com os primeiros cinco
meses de 2025, segundo da-
dos divulgados ontem pelo
Ministério do Desenvolvi-
mento, Industria, Comércio
e Servicos (Mdic). As vendas
totais para o exterior, por ou-
tro lado, aumentaram 8,7%
noano até o més passado.

No periodo, as exporta-
¢Oes brasileiras paraos EUA
totalizaram US$ 14 bilhdes,
mas as importagoes tam-
bém cairam (12,6%) che-
gando a US$ 15,5 bilhdes.
Resultado: o Brasil foi defi-
citario nessa relagio em
US$1,5bilhao.

A queda acontece em meio
auma busca de diversificagdo
de parceiros comerciais pelo
Brasil, desde que os Estados
Unidos impuseram tarifas de
até 50% sobre produtos brasi-
leiros no ano passado.

Ninguém é lider por acaso.




EXPORTACOES
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Ninguém é lider por acaso.

CRISE COMERCIAL E POLITICA

Exportacoes para os EUA caem 16% no ano

Volume total voltado ao exterior, por outro lado, aumentou 8,7%, puxado por crescimento de 21,8% para a China.
Dados do Mdic apontam quedas mensais nas vendas para o mercado americano desde agosto do ano passado

Impacto regional | Jornal VALOR 03-jun
Estados dos Sul e Nordeste podem ser os mais afetados

Unidades da Produtos afetados pelo Fatia dos produtos afetados
federagao tarifago, em US$ milhdes* nas exportagdo aos EUA*, em %
Alagoas 78 | ] |
Roraima 780 I 88,97
Parand 1,403 - ss2l B 44
Ceara 579 IR 8781 I
Pernambuco 170 |

Rio Grande do Sul 1,525 N

Santa Catarina 1,431 I

Rio Grande do Norte 55 |

Distrito Federal 6

Paraiba 25 |

Amapa 11|

Piaui 25 |

Amazonas 54 |

Para 435 0

Espirito Santo 1,438 I

So Paulo 5832 0

Minas Gerais 1,947 I

Bahia 329l

Rondénia a4 |

Goids 144

Mato Grosso do Sul 215

Rio de Janeiro 2,336 I

Mato Grosso 17 |

Tocantins 21 |

Maranhdo 199 11

Acre 1

Sergipe 0

Fontes: governo americano e Mdic. *Com base em nmero de SH6 envolvidos
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_ Ninguémé lider por acaso.
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Prejuizo dos Correi dobra e vai a R$ 3,1 bil &2

re€julzo aos Lorreios quase aovra € val a A D1 ] S

Resultado do 1° trimestre deste ano mostra deterioracao em relacao a perda de R$ 1.7 bi no mesmo periodo de 2025, OS Correios registraram
prejuizo de R$ 3,1 bi-

com queda nas receitas e forte aumento das despesas. Estatal diz que segue executando plano de reestruturagao Ihdes no primeiro trimestre

deste ano, segundo de-
monstragdes tinanceiras

7 aprovadas pelo Conselhode
A evolucdo das perdas da empresa rnal GLOBO 02-jun Administraclo da empresa
(Em RS bilhoes) e divulgadas ontem. O re-

sultado significa que a esta-
g RESULTADOS NO 1° TRIMESTRE “5H PREJUIZOS TRIMESTRAIS tal gastou mais do que arre-

= cadou nos trés primeiros
2021 2022 2023 2024 2025 2026 l 2025 ; 2026 meses do ano, e 0 rombo é

0 e 2 30 4 r significativamente maior
> 028 0,21 " ™I TR TRl TRI do que o registrado no mes-
_- ey mo periodo de 2025, quan-
00 . : do aempresateve perdas de
R$ 1,7 bilhdo. Na pratica, o
05 -0.32 prejuizo quase dobrou em
umano.
10 -0.8
15
-1,7
20
-
25
30 siva, passando de RS 1,2 bi-
-3,1 lhdo para R$ 2,2 bilhdes. S6
>\ 45 = 0s gastos financeiros salta-
ram de R$ 282 milhdes para
R$ 985 milhdes.

Os nimeros mostram que
os Correios continuam en-
frentando dificuldades para
equilibrar suas contas. A re-
ceita obtida com a venda de
servicos caiu de R$ 3,94 bi-
lhoes para R$ 3,85 bilhaes,
enquanto despesas admi-
nistrativas e financeiras
cresceram de forma expres-

FONTE: CORRENS
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Politicas Levantamento do FGV Agro comparou os sistemas de sete paises com o modelo brasileiro

Brasil tem o seguro rural ‘mais fragil’
entre os principais produtores agricolas

ANEFAC W\

Ninguém é lider por acaso.

Nayara Figueiredo

De Sao Paulo

E consenso no mundo que o
seguro rural € uma ferramenta

fundamental para mitigar per-

Pelo mundo

Sistemas de seguro rural nos principais produtores de alimentos

@ Participagio do Estado @ Nivel de cobertura aproximado

EUA Espanha
@ Subsidio médio de £0% a 65% do prémio,
20 ¢ custeso admanistrativo

@ Cerca de 90% da drea das principais culturas . g

- P . /]
o 3 / s ~ » W - "3

resSegur o

=

México

@ Forte participagdo estatal até
2018; quase inexistente apds 2019

@ Queda de mass de 50% para cerca
de 16% da drea agricola 1

|

. subsido
@ Ampla cobertura social, baixa cobertura
comercial

conforme 0 porte do produtor custeia de 20% a 40% do prémio
@ Cobertura moderada, concentrada em @ Cerca de 3,3% da drea de grios

pequencs agncultores

Chile 4 | o Brasil
@ Subsidio entre 40% ¢ 95% do pebmio, ll’k‘— @ Modelo piblico-privado, Estado

® Participagdo estatal mirima ¢ pontua
@ Alta para granizo, muito baixa para
riscos sistémicos

Fonte: FGV Agro/ Craseg/ Conab

das causadas por extremos cli-
maticos no campo. Mas, apesar

Jornal VALOR

@ Subsidios médios entre 40% e 70% do prémio e
resseguro estatal
@ Entre 60% e 90%, conforme a cadeia produtiva

da crescente preocupa¢io com o
tema e diante de expectativas de
um EINino forte este ano, o Brasil
ainda € o pais com maior fragili-
dade em seu sistema de seguro
rural dentre os grandes produto-
res de commodities agricolas, se-
gundo um levantamento do FGV
Agro (Centro de Agronegocios
da Fundagao Getulio Vargas).

O estudo, obtido com exclusi-
vidade pelo Valor, analisou os sis-
s N temas de seguro rural em sete

Rl iR paises: Argentina, Chile, Espa-

- nha, Estados Unidos, India, Méxi-

co e Peru, e os comparou com o

do Brasil. Anna Cortellini, pesqui-

) sadora do Observatoério do Crédi-

9 to e Seguro Rural (OCSR) do FGV

India Agro e uma das autoras do estu-

do, avalia que ndo hd uma “recei-

ta pronta”, mas diz que o sistema
brasileiro precisa melhorar.

S-jun

@ Agricultor paga 1.5% a 5% do
prémio, Estado cobre até 90%

@ Aproximadamente 35% a 40%
dos agricultores

L
I
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COPA DO MUNDO y 2
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Ninguém é lider por acaso.

Os lacos entre paises da Copa e os EUA

Rivais diplomaticos de Washington jogarao no pais

Tensao maxima Ira
Tensdo alta Africa do Sul, Alemanha, Brasil, Canada, Colémbia,

Rep. Dem. do Congo, Espanha, Franca, Haiti, Inglaterra,

Iraque, México, Senegal

Tensao média Arabia Saudita, Argélia, Australia, Bélgica, Catar,

Coreia do Sul, Costa do Marfim, Egito, Escécia, Holanda,

Japao, Jordania, Noruega, Panama, Suécia, Suica,

Tunisia, Turquia

Tensao baixa Argentina, Austria, Bésnia, Cabo Verde, Croacia,

Curacao, Equador, Gana, Marrocos, Nova Zelandia,

Paraguai, Portugal, Republica Tcheca, Uruguai,

Uzbequistao

Fonte: Valor Jornal VALOR 1 1'] un
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RESENHATECONOMICA

Realizacao:

ANEFAC\

a/eos
Ninguém é lider por acaso.

Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

A | Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
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